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Kommunestyret

Kommunedirektgrens forslag til innstilling:

Finansrapport Kongsberg kommune, 1. tertial 2026, med tilhgrende vedlegg, tas til orientering.

Sammendrag

Kommunedirektgren skal gjennom aret legge frem rapporter for kommunestyret som viser
status for kommunens finans- og gjeldsportefglje. Rapporten skal beskrive eventuelle avvik
mellom faktisk forvaltning og kravene i det vedtatte finans- og gjeldsreglementet.
Kommunedirektaren legger med dette frem finansrapport 1. tertial 2026 for Kongsberg
kommunes finans- og gjeldsportefalje.

Sammenstilling og grafisk fremstilling av flere ngkkeltall ligger vedlagt i en egen rapport,
utarbeidet av kommunens radgiver i finansforvaltningen, Bergen Capital Management AS
(BCM).

Nedenfor er det gjort et kort sammendrag av noen hovedpunkter i finans- og gjeldsportefaljen
ved utgangen av 1. tertial 2026, basert pa vedlagte rapport:

e Ved utgangen av 1. tertial 2026 er kommunens langsiktige ldneportefalje pa 3,781 mrd.
kroner, en gkning pa 137 mill. kroner siden 1. tertial 2025.



e LaniHusbanken til videre utlan er gjennomfart iht. budsjett. Lan i Husbanken utgjer na
738 mill. kroner av den totale ldneportefaljen (20 %). Det er en gkning fra 611 mill.
kroner per utgangen av 2025 (17 %).

e Kommunens vektede gjennomsnittsrente per 1. tertial er pa 4,41 prosent. Det er samme
nivd som ved utgangen av 2025, og 0,31 prosentpoeng lavere enn vektet
giennomsnittsrente per 1. tertial 2025.

e Ved utgangen av 1.tertial er det en betydelig usikkerhet rundt utviklingen av den norske
styringsrenten. Norges Bank besluttet pa sitt mate 7. mai 2026 & gke styringsrenten til
4,25 prosent. Prisveksten er fortsatt over malet, og det er usikkerhet rundt den videre
gkonomiske utviklingen, seerlig knyttet til inflasjonsutvikling, lannsvekst og kronekurs.
Renteprognosen signaliserer at styringsrenten kan bli satt videre opp i lgpet av aret,
men det er altsa fortsatt stor usikkerhet rundt videre utvikling.

e Lan med fastrente (rentebinding over 1 ar) utgjorde 6,48 prosent av brutto gjeld ved
utgangen av 1. tertial 2026, en nedgang fra 10,84 prosent pa tilsvarende tidspunkt i
2025.

Av kommunens laneportefalje forfaller 50,1 prosent av lanene innen ett ar fra rapporteringsdato
30.04.2026. Kommunen benytter i stor grad obligasjons- og sertifikatldn som tas opp med korte
lgpetider, men med spredning av forfall over firedrsperioden. Slik markedet har veert de siste
arene, har kommunen oppnadd en lavere rente enn ved ordinaere banklan.

For a sikre at kommunens gjelds- og finansforvaltning kan fortsette & styres i trdd med gnskede
handlingsregler og malsatte ngkkeltall, planlegger kommunedirektgren & fremme et rullert
finansreglement til politisk behandling hasten 2026.

Saksopplysninger

Vedlagte rapport, Gjeldsrapport Kongsberg kommune pr april 2026, er utarbeidet pa grunnlag av
Kongsberg kommunestyre sitt vedtak i sak 81/20 den 17. juni 2020, «Finansreglement for
Kongsberg kommune». | henhold til reglementet skal det rapporteres hvert tertial pa gjelds- og
plasseringsportefgljen, hvor det blant annet skal fremga at man holder seg til vedtatt
finansreglement. Detaljer og grafisk fremstilling ligger i vedlagte rapport utarbeidet av
kommunens radgiver i finansforvaltningen, Bergen Capital Management AS (BCM). Side 50g6i
rapporten gir en kortfattet og enkel oversikt pa hvordan finansreglementet er ivaretatt og fulgt
opp, bade hva angéar ngkkeltall og verbale faringer for finansforvaltningen.

| tillegg til informasjon, nagkkeltall og grafiske fremstillinger ligger det avslutningsvis en
markedskommentar i dokumentet. Kommunedirektgren viser til denne for vurderinger rundt
utvikling i renter og makrogkonomiske forhold. Avslutningsvis i rapporten ligger ogsa en
utfyllende ordliste med forklaringer og beregninger, samt en liste over alle foreliggende
laneforpliktelser.

Plasseringer:

Kongsberg kommune har definert 5,0 mill. kroner som langsiktig finansiell aktiva, ref. K-sak
81/21 «Deltakelse i Presakornfond Kongsberg». Vedtaket innebeerer en forpliktelse om 3 stille
med inntil 5,0 mill. kroner for investeringer i oppstartsselskaper med potensiale for utvikling av
nye naeringer og arbeidsplasser. Kongsberg kommune er na fullt investert i fondet, med hele det



forpliktede belgpet. Kommunen er representert i styret for fondet v/ kommunalsjef for gkonomi,
og falger fondets videre utvikling og disposisjoner giennom styremgter og generalforsamlinger.

Kongsberg Pre sdkornfond 1 (KPS) rapporterer kvartalsvis, og vedlagte rapport for 1. kvartal viser
status for investeringsportefaljen. Per 1. kvartal rapporterer fondet med en urealisert gevinst pa
innbetalte midler (Kongsberg kommunes andel) med 2,96 mill. kroner, og forvaltningskostnader
pa 0,329 mill. kroner. Det vises til vedlagte rapport for beskrivelse av selskaper i portefgljen,
prinsipper for verdivurdering og avrige begreper.

Likviditet:

Kommunens tilgjengelige, likvide midler er plasserti bank til rente lik 3 mnd. NIBOR, tillagt 0,4
prosentpoeng. Gjennomsnittlig bankinnskudd var ved utgangen av 1. tertial om lag 300 mill.
kroner. Likviditeten fglges ngye, og belgpet varierer betydelig giennom aret fra under 200 til over
500 mill. kroner, alt etter planlagte ldneopptak for investeringer, og store utbetalinger
(lennskjgring, prosjektet med nye Kongsberg renseanlegg etc.) holdt opp mot store inntekter
som skatt og rammetilskudd.

Kommunene landet over har opplevd at likviditeten strammer seg til, delvis pa grunn av
regnskapsregler knyttet til fgring av premieavvik. God avkastning pa pensjonsfondet i 2025 gir
ca. 92,3 mill. kroner i tilfgrsel til kommunens premiefond, og muligheten for a trekke pa dette
ved betaling av pensjonspremie bidrar positivt til 8 lette likviditeten og redusere kommunens
premieavviki 2026.

Betalinger for arbeidene ved Kongsberg renseanlegg forlgper i trdd med gjeldende
finansieringsplan i prosjektet og midler til dette sikres gjennom vedtatte lAneopptak.

Gjeld og renteportefglje:

Samlet langsiktig gjeld for Kongsberg kommune (konsern), rapportert i arsrapport for 2025, er
pa 7,191 mrd. kroner. Det er viktig & vaere klar over at dette tallet inneholder samlede
pensjonsforpliktelser. | det folgende, og i vedlagte rapport, er det redegjort for Kongsberg
kommunes laneportefglje ekskludert pensjon.

Samlet gjeld per 30.04.2026 er pa 3,781 mrd. kroner. Av dette er 738 mill. kroner knyttet til
startlan og 881 mill. kroner er knyttet til selvkostomradene. Den netto renteeksponerte gjelden
til kommunen er pa 2,060 mrd. kroner. Andelen gjeld med renterisiko for kommunal drift, nar
man ogsa trekker fra fastrenteldn med rentebinding over 1 ar, er dermed 1,815 mrd. kroner per
1. tertial.

Vektet giennomsnittsrente pa rapporteringstidspunktet er pa 4,41 prosent, samme niva som
ved utgangen av 2025 og 0,31 prosentpoeng lavere enn pa samme tidspunkt i 2025. Se figur s.
12 ivedlagt rapport. | budsjettet for 2026 er det tatt hayde for en gjennomsnittsrente pa lan med
4,42 prosent. Gjennomsnittsrenten for innevaerende ar anslds i september/oktober foregdende
ar, og det er pa det rene at utviklingen ikke har gatt riktig slik markedene og radgivere forutsatte
pa dette tidspunktet. Pa bakgrunn av den nylige gkningen av styringsrenten (etter avslutning av
1. tertial), men ogsa fortsatt stor usikkerhet om videre renteutvikling, vilkommunedirektgren
avvente naermere beregning av renteeffekter til 2. tertialrapport, og da innarbeide eventuell
negativ eller positiv effekt av dette i prognose for netto driftsresultat 2026.



Opptak av nye lan og refinansieringer:

Det vises til rapport fra BCM side 15, «Opptak nye lan og refinansieringer i ar». Side 9 i samme
rapport viser kommende forfall neste 12 maneder. Det knytter seg en viss risiko ved & ha en stor
andel av lanene til forfall det neermeste aret. Usikkerheten ligger i om kommunen far
refinansiert, til hvilken rente og om kommunens arsbudsjett tar hgyde for eventuelle gkte
finanskostnader. Verdipapirmarkedet har imidlertid vist seg & vaere et velfungerende marked
som ogsa fungerer gjennom tgffe perioder ved finansielle kriser. Prisen pa lan i
verdipapirmarkedet vil kunne variere, men har vist seg a vaere gunstig i forhold til ordinaere
banklan. Kommunedirektaren tar allikevel hensyn til denne risikoen og sgker a spre rente- og
laneforfall i portefaljen. For a sikre et godt skonomisk handlingsrom er det etablert gkonomiske
handlingsregler/finansmal.

Makrogkonomiske forhold med uro i verden, og tilharende press pa energipriser, svekket
kronekurs og mindre mobilitet i arbeidsmarkedene har ogsa gitt stigende renter og andre
utfordringer som pavirker handlingsrommet og den gkonomiske utviklingen i kommunen.

Gjeldsgraden ved utgangen av 2025 landet pa 89,6 prosent av kommunens brutto inntekter
(konsern). Malkravet er satt til & ligge under 100 prosent. Vi ser en gkning i dette maltallet, og
det ma forventes a stige videre i planperioden, gitt investeringer seerlig innenfor vann- og
avlgpssektoren. Senere tids revurdering og nedskalering av investeringer innenfor Helse og
mestring har imidlertid redusert prognosene for 8 ga vesentlig over vedtatt handlingsregel.

Kommunens renteutgifter legger beslag pa midler som ellers hadde kunnet anvendes i drift,
eller bli avsatt til fond. Kommunens tjenesteniva og -kvalitet er derfor eksponert for usikkerhet i
rentene. Lan til selvkostomradene finansieres gjennom gebyrer og legger ikke beslag pa annen
driftsgkonomi. For nzermere detaljer og omtale av laneportefgliens sammensetning, lgpetid,
rentebinding og rentebetingelser vises det til vedlagte rapport.

Risikovurderinger:

Estimat pa gkt rentekostnad ved ett prosentpoengs gkning i det generelle rentenivaet, forteller
hvor mye portefaljens arlige rentekostnad kommer til & gke ett ar frem i tid dersom dette
inntreffer. Effekt i driften av en renteendring pa +/- 1 prosentpoeng innenfor kommende 12
maneder er per 30.04.2026 pa 35,4 mill. kroner for hele laneportefaljen (se s. 7 i vedlagt
rapport). Det er en gkning pa 1,2 mill. kroner fra 31.12.2025. For den netto renteeksponerte
gjelden (fratrukket startlén og selvkost), er rentesensitiviteten ved +/- 1 prosentpoeng
renteendring pa 20,6 mill. kroner.

Norges Bank besluttet i sitt rentemate 7. mai 2026 a gke styringsrenten fra 4,0 til 4,25 prosent.
Prisveksten er fortsatt over malet, og det er stor usikkerhet rundt den videre gkonomiske
utviklingen, seerlig knyttet til inflasjonsutvikling, lannsvekst og kronekurs. Foreliggende
renteprognose signaliserer imidlertid at styringsrenten kan bli satt videre opp i lapet av aret. Per
1. tertial er det dermed ikke usannsynlig med en ytterligere renteheving pa 0,25 prosentpoeng i
2026, men usikkerheten er altsa stor. Det vises ellers til markedskommentarer i rapporten nar
det gjelder utsiktene fremover og makrogkonomiske forhold.

Reglement for finans- og gjeldsforvaltning:



Kommunedirektgren har merket seg formannskapets behandling av arsrapporten 2025 for
gjelds- og finansforvaltning, hvor det ble forespurt en rullering av kommunens finansreglement.
Kommunedirektgren har derfor planlagt for at et rullert finansreglement fremmes for
behandling hgsten 2026.

Vurdering/konklusjon

Vedlagte finansrapport med vedlegg og underliggende informasjon er presentert og fremlagt i
trdd med gjeldende finansreglement for Kongsberg kommune. Kongsberg kommune
samarbeider med ekstern radgiver pa finansomradet, for oppfelging og overvakning av
laneportefglijen med bistand for giennomfaering av konkurranser og vilkar pa nye lan og
refinansieringer. Sammensetning av kortere og lengre lopetid, samt fast og flytende rente,
gjgres i tett dialog med god kompetanse pa fagfeltet. Radgiver, BCM Finans, har utarbeidet
vedlagte gjeldsrapport pr 30.04.2026.

Kommunedirektgren foreslar at saken, med vedlegg, tas til orientering.

Vedlegg:
1 Kongsberg - Gjeldsrapport pr. 30.04.2026

2 KPS Fond 1 - Q1 26 Rapport
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Kongsberg kommune Stamdata - Husbanken 30.04.2026

Portefalje & Startdato Restbelap talrente Palapte renter

a

Husbanken 738071319 3,9592 -3919778,58
11520566 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 01.11.2021 01.05.2037 662 631 4,0580 -6522,10
11524375 Kongsberg - Husbanken - Startlan — PT rente 01.10.2021 01.04.2038 1689816 4,0780 -5475,10
11528975.40 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 08.08.2014 01.10.2039 2 644 936 4,0780 -8 569,74
11528975.50 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 23.10.2014 01.04.2040 3720033 4,0780 -12 053,11
11532002.40 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 01.10.2021 01.10.2040 1040 805 4,0780 -3372.27
11534694.10 Kongsberg - Husbanken - Startlan — PT rente 17.03.2016 01.04.2041 3740 484 4,0780 -12.119,37
11534694.40 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 17.10.2016 01.04.2042 3131584 4,0780 -10 146,50
11537490 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 01.11.2021 01.05.2042 12 887 754 4,0780 -265 695,00
11537490.50 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 01.11.2021 01.05.2043 3427 802 4,0780 -70 667,85
11539739 Kongsberg - Husbanken - Startlan — PT rente 16.03.2018 01.04.2043 20400 000 4,0780 -66 097,12
11539739.40 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 14.08.2018 01.10.2043 20 585 474 4,0780 -66 698,06
11541508 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 01.05.2024 01.03.2044 43200 000 4,0780 -289 593,86
11543253 Kongsberg - Husbanken — Startlan — Fast - 01.05.26 01.05.2021 01.04.2045 45 600 000 1,4840 -53765,52
11543609 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 13.08.2020 01.09.2045 7 800 000 4,0780 -52 287,78
11544329 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 23.02.2021 01.03.2046 56 000 000 4,0780 -375 39945
11545076 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 23.02.2022 01.03.2047 67 200 000 4,0780 -450 479,34
11545533 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 13.07.2022 01.08.2047 12 900 000 4,0780 -127 613,16
11545872 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 09.03.2023 01.04.2048 88 000 000 4,0780 -285 124,82
11547214 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 06.03.2024 01.04.2049 96 600 000 4,0780 -312 989,29
11548316 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 26.02.2025 01.03.2050 105 840 000 4,0780 -709 504,96
11549645 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 12.03.2026 01.04.2051 116 000 000 4,0780 -635 050,74
11549680 Kongsberg - Husbanken — Startlan — PT rente 25.03.2026 01.04.2051 25 000 000 4,0780 -100 553,42

Totalt 738071319 3,9592 -3919 778,58
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